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ABD piyasaları beklentilerin oldukça altında gerçekleşen TDİ verisinin faiz indirim beklentilerini 

artırmasına karşın, resesyon endişelerini öne çıkarması nedeniyle satıcılı seyir izledi 

Haftanın son işlem gününde piyasalarda neler oldu?

Geçtiğimiz Cuma günü ABD piyasaları beklentilerin oldukça

altında gerçekleşen TDİ verisinin faiz indirim beklentilerini

artırmasına karşın, resesyon endişelerini öne çıkarması

nedeniyle satıcılı seyir izledi.

TDİ Ağustos ayı verisi 22.000 seviyesinde, piyasa

beklentisinin oldukça altında gerçekleşti. Bu arada Temmuz

ayı verisi yukarı yönlü güncellenirken, Haziran ayı verisi de -

13.000 seviyesine aşağı yönlü revize edildi. Bu, 2020 yılından

bu yana kaydedilen ilk düşüş olarak öne çıkmakla beraber,

resesyon endişelerini de yeniden gündeme getirdi. Ayrıca,

son üç ayda istihdam artışı ortalama 29.000 seviyesinde

kalırken, dört aydır 100.000’in altında gerçekleşen veri,

istihdam piyasasında pandemi sürecinden bu yana görülen

en zayıf istihdam artışı serisini uzattı. İşsizlik oranı %4,3 ile

Ekim 2021’den bu yana en yüksek seviyeye artış gösterdi.

Ortalama saatlik kazançlar verisi de aylık %0,3 artışla yıllık

olarak %3,9’dan %3,7’ye gerileyerek piyasa beklentisinin

altında gerçekleşti.

İstihdam piyasasında belirgin zayıflama ve ücret artışlarındaki

yavaşlamanın ekonomik aktiviteye ilişkin verdiği negatif

sinyallerin ardından tahvil faizlerinde düşüş eğilimi öne çıktı. 2

yıllıklar %3,51, 10 yıllıklar da %4,07 seviyesine geriledi. Faiz

indirim patikasına ilişkin olarak, zayıf gelen verinin ardından

Eylül ayında Fed’in 25 baz puanlık faiz indirimine kesin

gözüyle bakılırken, 50 baz puanlık indirim ihtimali de

gündeme geldi. Yılsonuna kadar Fed’in 2 faiz indirimine

gitmesi bekleniyor.

Dow Jones endeksi %0,48 düşüşle 45.400,86 seviyesine

gerilerken, S&P 500 endeksi %0,32 gerilemeyle 6.481,50

seviyesinden kapandı. Nasdaq endeksi ise %0,03’lük ılımlı

değer kaybıyla 21.700,39 puandan günü tamamladı.

Sektörel cephede, bankacılık tarafında JPMorgan ve Wells

Fargo, yavaşlayan ekonominin kredi büyümesini olumsuz

etkileyeceği endişesiyle geriledi. Boeing ve GE Aerospace

gibi sanayi şirketleri de ekonomik zayıflığın siparişleri

azaltabileceği kaygısıyla değer kaybetti. Diğer yandan,

Broadcom öne çıkan performans sergiledi. Çip üreticisinin

beklentileri aşan çeyreklik sonuçları sonrası hisse %9,4

yükseldi. Ancak Nvidia hisseleri %2,7 düşerken, Broadcom’un

güçlü sonuçlarının yapay zekâ pazarının gözdesi Nvidia için

artan rekabete işaret edebileceği yorumları yapıldı. Bir diğer

yapay zekâ odaklı şirket olan Palantir ise son dönemdeki

baskının da etkisiyle yaklaşık %2 kayıp yaşadı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarında ise S&P ASX 200

endeksi dışında genel olarak alıcılı seyir görülüyor. ABD’de

açıklanan tarımdışı istihdam verisinin resesyon endişelerini

artırması sonrası güçlenen faiz indirim beklentilerine ek

olarak Japonya’da öne çıkan politik gelişmeler piyasaların

seyrinde belirleyici oluyor. Dün Japonya Başbakanı İşiba

Şigeru, Temmuz’daki seçim sonuçlarını gerekçe göstererek

Başbakanlık ve Liberal Demokrat Parti (LDP) Genel

Başkanlığı görevlerinden istifa edeceğini açıkladı. Şu anda

eski bir başbakanın oğlu ve tarım bakanı olan Koizumi

Shinjiro başbakanlık için güçlü bir aday olarak öne çıkıyor.

Öte yandan, geçen yılki parti yarışında ikinci sırada yer alan

ve Başbakan Abe Shinzo’nun desteklediği Takaichi Sanae de

önemli adaylar arasında gösteriliyor. Özellikle düzenlemelerin

gevşetilmesine sıcak bakan ve faiz artırımlarına mesafeli

duran olası halef Takaichi’nin büyümeyi destekleyecek

politikaları devreye alacağı belirtiliyor. Japon yeni bu sabah

siyasi istikrarsızlığın BOJ’un faiz artırma ihtimalini azaltacağı

endişeleriyle dolara karşı %0,7’ye varan değer kaybı yaşadı.

Hisseler ise daha zayıf yen ve olası mali teşvik artışı

sayesinde yükseldi. Bu çerçevede Nikkei endeksinin %1’i

aşan yükselişle bölge endekslerinde görülen pozitif seyre

öncülük ettiğini takip ediyoruz.

Bu arada, Japonya ekonomisi, ABD tarifelerine ve iç siyasi

belirsizliklere yönelik endişelere rağmen tahmin edilenden

daha güçlü oranda büyüdü. Kabine Ofisi, Japonya’nın mal ve

hizmetlerinin toplam değeri olan reel gayrisafi yurt içi

hasılanın (GSYH), Nisan-Haziran döneminde bir önceki

çeyreğe kıyasla mevsimsellikten arındırılmış yıllıklandırılmış

bazda yüzde 2,2 oranında büyüdüğünü açıkladı. Bu oran,

geçen ay açıklanan ve yüzde 1,0 büyüme öngören öncü

tahminin üzerinde gerçekleşti. Sıkı tüketici harcamaları ve

stoklardaki artış büyümeyi önceki tahminlerden daha fazla

destekledi. Çeyrekten çeyreğe bakıldığında, Japonya’nın

GSYH’si yüzde 0,5 büyüdü. Bu, ilk tahminde öngörülen yüzde

0,3’lük artışın ve analistlerin beklentilerinin üzerinde oldu. Bu

sonuç, Japonya ekonomisinin art arda beşinci çeyrekte

büyüme kaydettiğini gösteriyor.

ABD vadelileri ise bu sabah pozitif seyir izliyor.

Bugün ABD’de NY Fed tarafından açıklanan 1 yıllık enflasyon

beklentisi ve tüketici kredisi verileri takip edilecek.

Hatırlanacağı üzere, Temmuz ayında NY Fed tarafından

açıklanan 1 yıllık TÜFE beklentisi %3,09 seviyesinde

oluşmuştu. Tüketici kredisi verisi cephesinde ise Temmuz ayı

verisinin 10 trl dolar seviyesine yükselmesi öngörülüyor. Euro

Bölgesi cephesinde de Sentix yatırımcı güveni verisi takip

edilecek. Hatırlanacağı üzere Ağustos ayı verisi aylık bazda

8,24 puan düşüşle -3,72 seviyesine gerilemişti.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de NFIB küçük işletme iyimserliği verisi takip

edildi. Hatırlanacağı üzere, Temmuz ayı verisi aylık bazda 1,7

puan artışla 100,3 seviyesine yükselmişti. Asya cephesinde

Japonya’da M2 ve M3 parasal taban verilerine ek olarak,

makine araçları siparişleri verileri takip edilecek. Söz konusu

verilere ilişkin piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatırlanacağı

üzere, parasal taban cephesinde M2 ve M3 verileri Temmuz

ayında yıllık bazda sırasıyla %1 ve %0,6 artışlar kaydetmişti.

Makine araçları siparişleri verisi de %3,6 yükseldi.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 45,400.9 -0.48% -0.32% 2.77% 6.64%

Nasdaq 21,700.4 -0.03% 1.14% 1.17% 11.36%

S&P 500 Vadeli* 6,498.3 0.15% 0.37% 1.14% 9.43%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 23,597.0 -0.73% -1.28% -2.34% 18.52%

FTSE 100 9,208.2 -0.09% 0.23% 1.24% 13.39%

MSCI Europe 2,454.0 0.71% 0.19% 1.38% 22.89%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,831.1 0.49% -0.70% 5.39% 14.30%

Kospi 3,219.6 0.45% 1.05% 0.30% 34.18%

Hong Kong* 25,645.2 0.90% 2.27% 3.17% 27.85%

S&P BSE Sensex - Hindistan 80,963.0 0.31% 1.45% 1.38% 3.61%

IDX Composite - Endonezya 7,911.0 0.59% -0.48% 4.99% 11.78%

TAIEX - Tayvan 24,547.4 0.22% 1.30% 2.19% 6.57%

MSCI GOU Asya 703.9 1.18% 1.58% 2.10% 17.50%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 10,729.5 -0.92% -4.95% -0.16% 9.14%

WIG - Polonya 105,563.3 -0.41% 0.75% -4.83% 32.65%

Prag SE - Prag 2,284.7 0.40% 0.74% -0.02% 29.80%

S&P/BMV IPC - Meksika 60,479.8 1.02% 3.02% 4.15% 23.84%

Merval - Arjantin 1,997,624 0.37% 0.01% -13.18% -21.16%

FTSE/JSE All - Endonezya 101,532.3 1.09% -0.30% 0.67% 20.95%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,989.2 0.25% -1.56% -2.59% 16.22%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 41.2498 41.2497 0.00%

€/$ 1.1738 1.1668 -0.60%

$/¥ 146.90 148.17 0.86%

Altın 3,591.8 3,556.96 -0.97%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 05/09/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 153.7 -0.76% -0.43% -9.0% -4.7%

Türkiye 5 Yıllık 267.1 -0.51% 0.93% -3.5% -4.8%

Türkiye 10 Yıllık 108.9 -0.23% -1.62% -9.5% -70.5%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 10,729.5 15,013.3 14,188.7

Günlük Değ. -0.92% 0.47% -1.23%

Haftalık Değ. -4.95% -7.42% -3.45%

Yıllık Değ. 9.14% 3.15% 8.69%

Hacim (milyar TL) 154.3 43.6 72.0

Günlük Değ. 11.41% 9.29% 6.67%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 111.7 24.0 52.1

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 38.10% 82.07% 38.04%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Haftanın son işlem gününde piyasalarda neler oldu?

Geçtiğimiz Cuma günü BİST100 endeksi %0,47 artışla

10.879,47 puandan başlangıç yaptı. Sabah saatlerinde öne

çıkan realizasyonlarla 10.746,06 seviyesine kadar gerileyen

endeks, bu seviyeden yoğunlaşan alımlarla 10.961,72

seviyesini test etti. Kapanışa doğru ise haber akışlarının

sonrası realizasyonlarla karşılaşan endeks, günü %0,92

düşüşle 10.729,49 puandan tamamladı. Bankacılık endeksi

%0,47 yükselirken, sanayi endeksi %1,27 düşüş gösterdi.

Günlük işlem hacmi 154,3 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel cephedeki iyimserliğe ek olarak, 2026-2028 yıllarını

kapsayan OVP’nin yansımalarıyla endeksin güne alıcılı

başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Ekonominin üç yıllık yol haritası niteliğindeki Orta Vadeli

Program, Resmi Gazete'de yayımlandı. 2026-2028 yıllarını

kapsayan Orta Vadeli Program'da 2026'da %3,8'lik büyüme

öngörüldü. 2027 yılı büyüme tahmini %4,3, 2028 tahmini %5

oldu. Kişi başına düşen gelirin 2026 için 18.621 dolar, 2027

için 19.710 dolar, 2028 için 20.987 dolar olacağı öngörüldü.

İşsizlik oranı hedefi 2026 için %8,4, 2027 için %8,2, 2028 için

%7,8 oldu. Resmi Gazete’de yayımlanarak duyurulan Orta

Vadeli Program’da enflasyonda 2025 yılına ilişkin gerçekleşme

tahmini %28,50 olarak belirlendi. 2026 yılına ilişkin enflasyon

tahmini ise %16 olurken, 2027’de enflasyonun %9 ile tek

haneye gerileyeceği öngörüldü. Enflasyonda 2028 tahmini ise

%8 oldu. Programda cari denge ile ilgili tahminlerde 2026'da

22,3 milyar dolarlık açık tahmini yapıldı. 2027'de açığın 20,5

milyar dolara, 2028'de ise 18,5 milyar dolara gerilemesi tahmin

edildi. Bu tahminler üzerinden yapılan hesaplamalarda

2026'da cari açığın milli gelire oranı yüzde %1,3 oldu. 2027'de

bu oranın %1,2; 2028'de ise %1 olacağı öngörüldü. İhracatta

2026 hedefi 282 milyar dolar, 2027 hedefi 294 milyar dolar,

2028 hedefi 308,5 milyar dolar oldu. İthalat hedefi 2026 için

378 milyar dolar, 2027 için 393 milyar dolar, 2028 için 410

milyar dolar olarak tahmin edildi. Bütçe açığının gayrisafi yurt

içi hasılaya oranının 2026'da %3,5, program dönemi sonunda

ise %2,8 olarak gerçekleşeceği öngörüldü.

Yurt içinde bugün makro veri akışı bulunmuyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın yurt içinde veri takvimi sakin seyredecek. Çarşamba

günü ise sanayi üretimi verisi takip edilecek. Hatırlanacağı

üzere Haziran ayı verisi aylık ve yıllık bazda sırasıyla %0,7 ve

%8,3 artışlar kaydetmişti. Perşembe günü de perakende

ticaret hacmi verisine ek olarak TCMB’nin faiz kararı toplantısı

izlenecek. Hatırlanacağı üzere perakende ticaret hacmi verisi

Haziran ayında yıllık bazda %14,7 artış kaydetmişti. TCMB

PPK Eylül ayı toplantısına ilişkin medyan beklenti faizin 200

baz puan indirimle %41,00 seviyesine indirileceği yönünde

oluştu. Cuma günü de cari denge ve TCMB’nin Piyasa

Katılımcıları Anketi gündemimizde olacak.

Küresel cephedeki iyimserliğe ek olarak, 2026-2028 yıllarını kapsayan OVP’nin yansımalarıyla

endeksin güne alıcılı başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de Ağustos ayı İşsizlik oranı %4,3 ile

beklentilere paralel açıklanırken, Ağustos ayı Tarım Dışı İstihdam

verisi 22 bin artışla beklentilerin altında kaldı. Zayıf gelen istihdam

verileri sonrası tahvil piyasalarında alıcılı seyir izlenirken, gün içinde

ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 8 bp azalışla %4,07’e, Almanya 10

yıllık gösterge tahvil faizi 5 bp azalışla %2,66 seviyesine yükseldi.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalışla 266

bp’dan işlem görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 13

bp azalışla %6,77 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında değer

kazandı. Dolar Endeksi 97,569 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1745 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 41,25

seviyesinde işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasalarında sınırlı alıcılı seyir izledi.

Temmuz 2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 26 bp

azalışla %40,78, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi ise 22 bp azalışla

%32,65 seviyesine geriledi. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem

hacmi 18,4 milyar TL’ye geriledi.

Hazine, bugün Haziran 2026 vadeli Hazine Bonosunun yeniden

ihracı ile Eylül 2027 vadeli TLREFK’ye Endeksli Kira Sertifikasının

doğrudan satışını düzenleyecek.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %42,70 - %42,90

bandında oluşurken, ortalama haftalık işlem hacmi 888,1 milyar

TL’ye geriledi.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,77 -0,13 -0,10 -0,68

ABD 4,07 -0,08 -0,16 -0,51

İngiltere 4,66 -0,06 -0,06 0,09

Almanya 2,66 -0,06 -0,06 0,30

Fransa 3,44 -0,05 -0,07 0,25

İspanya 3,25 -0,06 -0,08 0,18

İtalya 3,53 -0,07 -0,08 0,01

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 41,25 0,23 0,36 16,39

G. Afrika Randı 17,61 -0,90 -0,20 -6,60

Rus Rublesi 81,30 0,00 1,75 -23,12

Meksika Pesosu 18,68 -0,24 0,19 -10,29

Kore Wonu 1.388 -0,41 -0,08 -6,04

Hindistan Rupee 88,17 -0,02 0,03 3,06

Endonezya Rupiah 16.415 0,03 -0,42 2,02

Macar Forinti 335,00 -0,60 -1,23 -15,69

Brezilya Reali 5,41 -0,61 -0,32 -12,47

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

42,83

11 Eylül 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

43,00

41,5 / 46

43,00



Yurt İçi Haberler

TVF, 1 milyar ABD doları tutarlı yeni Eurobond ihracını

tamamladı. Amerika dışındaki yatırımcılara satılmak üzere

Reg S formatında gerçekleştirilen işlem, 5,5 yıl ve 10 yıl vade

içeren iki dilimle yatırımcılara sunuldu. TVF’nin geçtiğimiz yıl

gerçekleştirdiği ilk ihracı takiben, 10 yıl vadeli dilimin de

eklendiği yeni ihraç yatırımcılardan 10 milyar ABD dolarına

yakın talep gördü. Açılışta, ilk fiyatın 5,5 yıl vadeli dilim için

%7,625 ve 10 yıl vadeli dilim için %8,375 seviyelerinde

açıklandığı işlemde, gelen talep sonrasında, başlangıçta

açıklanan fiyat aralığı her iki dilimde de 62,5 baz puan

daraltıldı. İşlem kapanışında, nihai getiri 5,5 yıl vadeli dilim

için %7,00 ve 10 yıl vadeli dilim için %7,75 seviyesinde

fiyatlandı. Nihai fiyatlama, Hazine tahvilleri üzerine dar prim

farkı ile 5,5 yıl vadede +50 baz puan ve 10 yıl vadede +62,5

baz puan seviyelerinde gerçekleşti. Bu ihraçla birlikte TVF,

Türkiye’de Hazine’den sonra son 8 yıl içinde ve 10 yıl vadeli

Eurobond ihracı gerçekleştiren ilk kurum oldu. İhraca 250’den

fazla yatırımcı işleme yoğun ilgi gösterdi. Eurobond ihracı,

Euronext Dublin’in GEM pazarında kote edilecek. İşlemde

BBVA, Citi, Emirates NBD ve ING ortak global koordinatörler

ve ortak talep toplayıcılar olarak görev alırken; Bank ABC,

BofA, FAB, ICBC, Intesa Sanpaolo, JP Morgan, SMBC,

Société Générale ve Standard Chartered bankaları da ortak

talep toplayıcılar arasında yer aldı.

KPMG Türkiye M&A ve 212'nin Türkiye Startup Yatırımları

raporuna göre Türkiye'de 2025 yılının 2. çeyreğinde

girişimcilik ekosistemi 857,9 milyon dolarlık hacme ulaştı.

Uber'in Trendyol Go'yu satın alması 2. çeyrekteki en büyük

işlem oldu.

ÇAYKUR, kuru çay fiyatlarına ortalama %7,5 zam yaptı.

Çaykur, Haziran'dan bu yana kuru çaya üçüncü kez zam

yaparken, son üç ayda çay fiyatları yaklaşık %28 zamlandı.

FAO Gıda Fiyat Endeksi, Ağustos'ta aylık bazda binde 7

artarken, yıllık bazda %6,9 yükseldi. Tahıl ve süt ürünleri fiyat

endekslerindeki düşüşler, et, şeker ve bitkisel yağ

endekslerindeki artışlarla dengelendi. Aynı dönemde

Türkiye'de gıda enflasyonu aylık bazda %2,88 artarken, yıllık

bazda %33,13 yükseldi.

1 Ekim'den itibaren geçerli olmak üzere KDV, Muhtasar

beyannameleri için damga vergisi 665 TL'ye, yıllık gelir

vergisi beyannameleri için damga vergisi 1.000 TL’ye,

Kurumlar vergisi için damga vergisi 1.350 liraya yükseltildi.

Yat, gemi ve teknelere %8 ÖTV getirildi. Karar Resmi

Gazete'de yayımlandı.

Hazine ve Maliye Bakanlığı, Ağustos ayına ilişkin nakit

gerçekleşmelerini açıkladı. Buna göre, geçen ay Hazine'nin

nakit gelirleri 1,31 trilyon TL, nakit giderleri 1,23 trilyon TL

oldu. Faiz dışı giderler 1,06 trilyon TL, faiz ödemeleri ise

172,29 milyar TL olarak gerçekleşti. Faiz dışı denge ise

249,70 milyar TL fazla verdi. Ağustos ayında nakit

dengesinde 84,21 milyar TL fazla oluştu. Kur farklarından

kaynaklanan artış 9,18 milyar TL olarak gerçekleşirken,

kasa/banka net hesabında 423,38 milyar TL artış görüldü.

Yurt Dışı Haberler

Almanya’da fabrika siparişleri Temmuz ayında aylık bazda

%2,9 gerileyerek Ocak ayından bu yana görülen en sert aylık

bazlı düşüşünü kaydetti. Veri piyasa beklentisinin altında

gerçekleşti. Siparişler cephesinde de kötümser görünüm

hakimdi. Temmuz ayında siparişler yıllık bazda yüzde 3,4

azalış gösterdi. Fabrika siparişleri verisindeki gerileme,

ABD’nin korumacı politikalarına ek olarak Rusya ve Ukrayna

arasındaki devam eden jeopolitik gerginliğin yansımalarından

kaynaklanıyor. Almanya ekonomisinin bu yıla ilişkin büyüme

tahminleri %0,1-0,2 bandına düşürüldü. Ancak 2026 yılına

ilişkin öngörüler, kamu harcamaları ve AMB’nin faiz

indirimlerinin de yardımıyla toparlanma yaşanacağı yönünde.

ABD Hazine Bakanı Bessent, para politikası, düzenleme,

iletişim, personel ve araştırma alanlarını da kapsayacak

şekilde Fed’in dürüst, bağımsız ve tarafsız bir incelemeye tabi

tutulması gerektiğini ifade etti.

AB, teknoloji şirketi Google'a dijital reklam faaliyetlerinde

rekabet kurallarını ihlal ettiği gerekçesiyle 2,95 milyar euro

para cezası verdi.

Enerjiden sorumlu Avrupa Komisyonu Üyesi Jorgensen,

Rusya ile Ukrayna arasında bir barış anlaşmasına varılması

durumunda bile Rusya'dan enerji ithalatı yapılmaması

gerektiğini ifade etti.

Tesla, şirketin CEO'su Elon Musk'a 1 trilyon dolarlık plan

önerisinde bulundu. Musk'ın eşi benzeri görülmemiş paketi

edinebilmesi için şirketin önümüzdeki yıllar için ortaya konan

iddialı hedefleri yakalaması gerekiyor. Bunlar arasında

Tesla'nın robotaksi işinin genişletilmesi ve şirketin piyasa

değerinin en az 8,5 trilyon dolara çıkarılması yer alıyor.

Musk'a teklif edilen plan 10 yılı kapsıyor. Musk'ın alabileceği

ek hisseler, Tesla'dan yapılan bildirimde ayrıntılı olarak

açıklanan şartlara göre, elektrikli araç üreticisindeki hissesini

en az yüzde 25'e çıkaracak. Musk, bu büyüklükte bir hisse

istediğini kamuoyuna daha önce açıklamıştı. Yeni plandaki

teşvikler, Musk'ın robotik ve yapay zeka gibi yeni pazarlarda

büyümeyi hedeflerken Tesla'ya odaklanmasını sağlamayı

amaçlıyor.

Apple’ın Hindistan’daki yıllık satışları geçen mali yılda

yaklaşık 9 milyar dolarla rekor kırdı. Bu, dünyanın en

kalabalık ülkesinde şirketin perakende ağını genişletirken

artan tüketici talebinin bir işareti oldu. Bloomberg’e konuşan

kaynaklara göre bu gelir, Mart ayında sona eren 12 aylık

dönemde bir önceki yıla kıyasla yüzde 13 artarak 8 milyar

dolardan 9 milyar dolara yükseldi. Apple’ın gözde ürünü

iPhone’lar satışların çoğunu oluştururken, MacBook

bilgisayarlara olan talepler de arttı.





Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu AKBNK F/K 7.5

Cari Fiyat (TL) 62.45 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 74.54 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 45.11 PD/DD 1.3

Piyasa Değeri (mn TL) 324,740.0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 7,903.0 S1H -3.5%

Halka Açıklık Oranı (%) 52% S1A -5.3%

Endeks Payı (BIST100) 5.4% S3A -2.1%

Temettü Verimi 1.7% S1Y -2.6%

3A Hacim (mn TL) 5,857.1 YB -10.7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GLCVY F/K 6.6

Cari Fiyat (TL) 63.50 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 77.50 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 35.09 PD/DD 2.9

Piyasa Değeri (mn TL) 8,871.0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 215.9 S1H 3.7%

Halka Açıklık Oranı (%) 19% S1A -7.6%

Endeks Payı (BIST100) 0.0% S3A -6.2%

Temettü Verimi 3.4% S1Y 85.7%

3A Hacim (mn TL) 59.0 YB 51.1%

Hisse Verileri

Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Gelecek Varlık Yönetimi (GLCVY, Nötr): Hatırlanacaği üzere, Akbank T.A.Ş.'nin 26.08.2025 tarihinde gerçekleştirdiği tahsili

gecikmiş alacak satışında, satışa çıkarılan 4 portföyden toplamda 289,5 milyon TL anapara büyüklüğündeki 1 bireysel portföyün

ihalesini şirketin kazandığı duyurulmuştu. Bu ihaleye konu alacakların devir ve temlik işlemleri 05.09.2025 tarihi itibarıyla

tamamlandı. Ayrıca, Şirket, Türkiye Garanti Bankası A.Ş.'nin 05.09.2025 tarihinde gerçekleştirdiği tahsili gecikmiş alacak

satışında satışa çıkarılan 3 portföyden toplamda 640,5 milyon TL anapara büyüklüğündeki 1 bireysel portföyün ihalesini en

yüksek teklifi vererek kazandı. Bu ihaleye toplam 17 varlık yönetim şirketi katılım sağladı. İhale sonuçlarının kesinleşmesi ihaleyi

açan banka Yönetim Kurulu'nun onayına bağlı olup, onay sonrası sözleşmenin imza süreci ve satışa konu alacakların devir

işlemleri başlatılacaktır.

Akbank (AKBNK, Nötr): Banka Yönetim Kurulu tarafından; yurt dışı borçlanma aracı ihraçları için Sermaye Piyasası Kurulu'nca

1 yıl süreli olarak verilen iznin yenilenmesini teminen, yurt dışında toplamda 4 milyar ABD Doları veya muadili yabancı para veya

Türk Lirası tutarına kadar birden fazla sayıda tahvil ve/veya Bankaların Özkaynaklarına İlişkin Yönetmelik'te belirtilen niteliklere

haiz ve özkaynak hesaplamasına dâhil edilecek nitelikte tahvil veya borçlanma aracı niteliğindeki diğer sermaye piyasası aracı

ihraç izni için Sermaye Piyasası Kurulu, Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu ve diğer yetkili merciler nezdinde gerekli

tüm yasal işlemlerin yapılması amacıyla Genel Müdürlüğe yetki verilmesine karar verildi.

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Lokman Hekim Engürüsağ Sağlık (LKMNH, Nötr): 05.09.2025 tarihinde LOKMAN HEKİM ENGÜRÜSAĞ SAĞLIK, TURİZM,

EĞİTİM HİZMETLERİ VE İNŞAAT TAAHHÜT A.Ş. payları ile ilgili olarak 18,82 TL - 18,96 TL fiyat aralığından 42.500 adet alış

işlemi ortaklığık tarafından gerçekleştirildi. Geri Alım programı çerçevesinde gerçekleştirilen işlemle birlikte LOKMAN HEKİM

ENGÜRÜSAĞ SAĞLIK, TURİZM, EĞİTİM HİZMETLERİ VE İNŞAAT TAAHHÜT A.Ş. sermayesindeki paylar 05.09.2025 tarihi

itibariyle %4,46'ya ulaştı.

Ebebek Mağazacılık (EBEBK, Nötr): Ağustos 2025'te Türkiye'de ebebek mağazaları ve e-ticaret kanalından satılan toplam

ürün adedi 8.676.273 olarak gerçekleşmişken, bu sayı Ağustos 2024'te 7.445.297'dir. Ağustos 2025'te sona eren 8 aylık

dönemde Türkiye'de ebebek mağazaları ve e-ticaret kanalından satılan toplam ürün adedi 67.876.582 olarak gerçekleşmişken,

bu sayı 2024'ün aynı döneminde 59.765.065'tir.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu LKMNH F/K 24,5

Cari Fiyat (TL) 18,90 FD/FAVÖK 8,1

52H En Yüksek (TL) 21,80 FD/Satışlar 1,8

52H En Düşük (TL) 13,54 PD/DD 1,8

Piyasa Değeri (mn TL) 4.082,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 99,4 S1H -2,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 66% S1A 8,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 13,0%

Temettü Verimi 1,9% S1Y 23,0%

3A Hacim (mn TL) 39,9 YB -2,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu EBEBK F/K ---

Cari Fiyat (TL) 54,90 FD/FAVÖK 3,6

52H En Yüksek (TL) 62,55 FD/Satışlar 0,5

52H En Düşük (TL) 39,20 PD/DD 2,1

Piyasa Değeri (mn TL) 8.784,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 213,8 S1H 8,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 25% S1A 13,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 15,2%

Temettü Verimi 1,5% S1Y 20,6%

3A Hacim (mn TL) 39,5 YB -20,7%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.88x 5.45x

Maksimum 11.61x 11.61x

Ortalama 10.44x 8.11x

Minimuma Uzaklık 1.97x 5.40x

Maksimuma Uzaklık -0.77x -0.77x

Performans 18.2% 76.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %4; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %25.2 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

10.84x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.12x 0.99x

Maksimum 1.45x 1.64x

Ortalama 1.34x 1.32x

Minimuma Uzaklık 0.19x 0.32x

Maksimuma Uzaklık -0.14x -0.33x

Performans 33.2% 0.1%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %2; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %0.5 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.31x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 14.62x 7.93x

Maksimum 17.87x 17.87x

Ortalama 16.32x 12.31x

Minimuma Uzaklık 2.33x 9.02x

Maksimuma Uzaklık -0.93x -0.93x

Performans 16.7% 94.6%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %4; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %27.4 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

16.94x



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -31.8 -31.8

Maksimum -19.8 1.0

Ortalama -24.6 -13.3

Minimuma Uzaklık 10.4 10.4

Maksimuma Uzaklık -1.6 -22.3

Performans 6.1% 17.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 3.3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 8 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-21.33

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -34.3 -37.7

Maksimum -17.4 8.0

Ortalama -24.3 -14.9

Minimuma Uzaklık 7.3 10.6

Maksimuma Uzaklık -9.7 -35.1

Performans 0.9% 13.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 2.8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 12.2 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-27.0

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -22.5 -22.5

Maksimum -1.1 7.4

Ortalama -12.5 -5.3

Minimuma Uzaklık 14.4 14.4

Maksimuma Uzaklık -7.0 -15.5

Performans 5.2% 17.4%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 2.8 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

8 Eylül 2:50 Japonya GSYH (Çeyreklik, Final) 2Ç 0,3% 0,3%

8 Eylül 2:50 Japonya GSYH (Yıllıklandırılmış Çeyreksel, Final) 2Ç 1,00% 1,00%

8 Eylül 2:50 Japonya Cari Denge (Trilyon Yen) Temmuz 3,34 1,35

8 Eylül 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 58 469,6

8 Eylül 6:00 Çin İthalat Değişimi (Yıllık) Ağustos 3,5% 4,1%

8 Eylül 6:00 Çin İhracat Değişimi (Yıllık) Ağustos 5,4% 7,2%

8 Eylül 6:00 Çin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ağustos 99,20 98,24

8 Eylül 11:00 Euro Bölgesi Sentix Yatırımcı Güveni Eylül -2 -3,7

8 Eylül 18:00 ABD New York Fed 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi Ağustos - 3,09%

8 Eylül 19:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Villeroy'un Konuşması - - -

9 Eylül 9:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Öncü) Ağustos - 3,6%

9 Eylül 13:00 ABD NFIB Küçük İşletme İyimserlik Endeksi Ağustos - 100,3

9 Eylül 14:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'in Konuşması - - -

9 Eylül 18:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Villeroy'un Konuşması - - -

10 Eylül 4:30 Çin ÜFE (Yıllık) Ağustos -2,9% -3,6%

10 Eylül 4:30 Çin TÜFE (Yıllık) Ağustos -0,2% 0,0%

10 Eylül 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz - 0,7%

10 Eylül 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz - 8,3%

10 Eylül 14:00 ABD MBA Haftalık Mortgage Başvuruları 5 Eylül - 1,2%

10 Eylül 15:30 ABD ÜFE (Aylık) Ağustos 0,3% 0,9%

10 Eylül 15:30 ABD ÜFE (Yıllık) Ağustos - 3,3%

10 Eylül 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Ağustos 0,3% 0,9%

10 Eylül 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) Ağustos - 3,7%

10 Eylül 15:30 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Final) Temmuz - 0,2%

11 Eylül 2:50 Japonya BSI Büyük İmalat Koşulları (Çeyreklik) 3Ç - -4,8

11 Eylül 2:50 Japonya ÜFE (Aylık) Ağustos -0,1% 0,2%

11 Eylül 2:50 Japonya ÜFE (Yıllık) Ağustos 2,7% 2,6%

11 Eylül 10:00 Türkiye Perakende Satışları (Yıllık) Temmuz - 14,7%

11 Eylül 11:00 ABD IEA Aylık Rapor - - -

11 Eylül 14:00 Türkiye TCMB PPK Toplantısı 11 Eylül 41,00% 43,00%

11 Eylül 14:00 ABD OPEC Aylık Rapor - - -

11 Eylül 15:15 Euro Bölgesi AMB Faiz Kararı Toplantısı 11 Eylül 2,15% 2,15%

11 Eylül 15:30 ABD TÜFE (Aylık) Ağustos 0,3% 0,2%

11 Eylül 15:30 ABD TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,9% 2,7%

11 Eylül 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Aylık) Ağustos 0,3% 0,3%

11 Eylül 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağustos 3,1% 3,1%

11 Eylül 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Ağustos - 1,2%

11 Eylül 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalık Kazançlar (Yıllık) Ağustos - 1,4%

11 Eylül 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşları Başvuruları 6 Eylül - 237.000

11 Eylül 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 30 Ağustos - 1,94 mn

11 Eylül 15:45 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

11 Eylül 21:00 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Ağustos - -380,1

12 Eylül 7:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Final) Temmuz - -1,6%

12 Eylül 7:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Final) Temmuz - -0,9%

12 Eylül 7:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Temmuz - -1,8%

12 Eylül 10:00 Türkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Temmuz 1,50 -2,01

12 Eylül 10:00 Türkiye TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi - - -

12 Eylül 11:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'ın Konuşması - - -

12 Eylül 11:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'inKonuşması - - -

12 Eylül 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Öncü) Eylül 59,3 58,2

12 Eylül 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Cari Koşullar Endeksi (Öncü) Eylül - 61,7

12 Eylül 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler (Öncü) Eylül - 55,9

12 Eylül 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Eylül - 4,8%

12 Eylül 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5-10 Yıllık Enflasyon Beklentisi Öncü) Eylül - 3,5%

12 Eylül 19:00 ABD WASDE Raporu - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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