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ABD piyasalari beklentilerin oldukga altinda gergeklesen TDIi verisinin faiz indirim beklentilerini

artirmasina karsin, resesyon endiselerini 6ne ¢ikarmasi nedeniyle saticili seyir izledi

Haftanin son igslem giintinde piyasalarda neler oldu?

Gectigimiz Cuma glinu ABD piyasalar beklentilerin oldukca
altinda gerceklesen TDI verisinin faiz indirim beklentilerini
artirmasina karsin, resesyon endiselerini 6ne ¢ikarmasi
nedeniyle saticili seyir izledi.

TDi Agustos ayi verisi 22.000 seviyesinde, piyasa
beklentisinin olduk¢a altinda gerceklesti. Bu arada Temmuz
ay! verisi yukar yonli guincellenirken, Haziran ayi verisi de -
13.000 seviyesine asagi yonli revize edildi. Bu, 2020 yilindan
bu yana kaydedilen ilk disis olarak 6ne ¢ikmakla beraber,
resesyon endiselerini de yeniden gindeme getirdi. Ayrica,
son (¢ ayda istihdam artisi ortalama 29.000 seviyesinde
kalirken, dort aydir 100.000'in altinda gergeklesen veri,
istihdam piyasasinda pandemi sirecinden bu yana gérilen
en zayif istihdam artigi serisini uzatti. igsizlik orani %4,3 ile
Ekim 2021'den bu yana en yiuksek seviyeye artis gosterdi.
Ortalama saatlik kazanclar verisi de aylik %0,3 artisla yilhk
olarak %3,9'dan %3,7'ye gerileyerek piyasa beklentisinin
altinda gerceklesti.

istihdam piyasasinda belirgin zayiflama ve (icret artislarindaki
yavaslamanin ekonomik aktiviteye iliskin verdigi negatif
sinyallerin ardindan tahvil faizlerinde dusus egilimi 6ne ¢ikti. 2
yilliklar %3,51, 10 yilliklar da %4,07 seviyesine geriledi. Faiz
indirim patikasina iliskin olarak, zayif gelen verinin ardindan
Eylil ayinda Fed’in 25 baz puanlik faiz indirimine kesin
g6zliyle bakilirken, 50 baz puanhk indirim ihtimali de
glindeme geldi. Yilsonuna kadar Fed'in 2 faiz indirimine
gitmesi bekleniyor.

Dow Jones endeksi %0,48 dislsle 45.400,86 seviyesine
gerilerken, S&P 500 endeksi %0,32 gerilemeyle 6.481,50
seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi ise %0,03'lik 1hmh
deger kaybiyla 21.700,39 puandan glini tamamlad.

Sektorel cephede, bankacilik tarafinda JPMorgan ve Wells
Fargo, yavaslayan ekonominin kredi biylimesini olumsuz
etkileyecegi endisesiyle geriledi. Boeing ve GE Aerospace
gibi sanayi sirketleri de ekonomik zayifligin siparisleri
azaltabilecegi kaygisiyla deger kaybetti. Diger yandan,
Broadcom 6ne ¢ikan performans sergiledi. Cip Ureticisinin
beklentileri asan ceyreklik sonuglari sonrasi hisse %9,4
yikseldi. Ancak Nvidia hisseleri %2,7 diserken, Broadcom’un
glcli sonuglarinin yapay zeka pazarinin gézdesi Nvidia igin
artan rekabete isaret edebilecegi yorumlari yapildi. Bir diger
yapay zeka odakli sirket olan Palantir ise son dénemdeki
baskinin da etkisiyle yaklasik %2 kayip yasadi.

Buglin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarinda ise S&P ASX 200
endeksi diginda genel olarak alicili seyir gortliyor. ABD’de
aciklanan tarimdigi istihdam verisinin resesyon endigelerini
artirmasi sonrasi gliclenen faiz indirim beklentilerine ek
olarak Japonya'da ©ne c¢ikan politik gelismeler piyasalarin
seyrinde belirleyici oluyor. Diin Japonya Basbakani isiba
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Sigeru, Temmuz'daki se¢im sonuglarini gerekge godstererek
Basbakanlik ve Liberal Demokrat Parti (LDP) Genel
Baskanhgi gorevlerinden istifa edecegini acikladi. Su anda
eski bir basbakanin oglu ve tarim bakani olan Koizumi
Shinjiro bagbakanlik icin gicli bir aday olarak 6ne c¢ikiyor.
Ote yandan, gecen yilki parti yarisinda ikinci sirada yer alan
ve Basbakan Abe Shinzo’nun destekledigi Takaichi Sanae de
o6nemli adaylar arasinda gosteriliyor. Ozellikle diizenlemelerin
gevsetilmesine sicak bakan ve faiz artirmlarina mesafeli
duran olasi halef Takaichi'nin blylmeyi destekleyecek
politikalari devreye alacagi belirtiliyor. Japon yeni bu sabah
siyasi istikrarsizhigin BOJ’un faiz artirma ihtimalini azaltacagi
endiseleriyle dolara karsi %0,7’ye varan deger kaybi yasadi.
Hisseler ise daha zayif yen ve olasi mali tesvik artisi
sayesinde yukseldi. Bu cercevede Nikkei endeksinin %Z21'i
asan yulkseligle bolge endekslerinde gorilen pozitif seyre
onculik ettigini takip ediyoruz.

Bu arada, Japonya ekonomisi, ABD tarifelerine ve i¢ siyasi
belirsizliklere yonelik endiselere ragmen tahmin edilenden
daha guclu oranda biytdu. Kabine Ofisi, Japonya’nin mal ve
hizmetlerinin toplam degeri olan reel gayrisafi yurt ici
hasilanin  (GSYH), Nisan-Haziran ddneminde bir ©nceki
ceyrege kiyasla mevsimsellikten arindiriimis yillhiklandiriimig
bazda ylizde 2,2 oraninda buylduguni agikladi. Bu oran,
gecen ay aciklanan ve yuzde 1,0 biyume ©6ngdren onci
tahminin Uzerinde gergeklesti. Siki tlketici harcamalari ve
stoklardaki artis buylmeyi onceki tahminlerden daha fazla
destekledi. Ceyrekten c¢eyrege bakildiginda, Japonya’'nin
GSYH'si ylizde 0,5 blyldu. Bu, ilk tahminde 6ngérilen ylzde
0,3’ltk artisin ve analistlerin beklentilerinin Gizerinde oldu. Bu
sonug, Japonya ekonomisinin art arda besinci ¢eyrekte
blylme kaydettigini gosteriyor.

ABD vadelileri ise bu sabah pozitif seyir izliyor.

Buglin ABD’de NY Fed tarafindan aciklanan 1 yillik enflasyon
beklentisi ve tiketici kredisi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagdi Ulzere, Temmuz ayinda NY Fed tarafindan
aciklanan 1 yilhk TUFE beklentisi %3,09 seviyesinde
olusmustu. Tuketici kredisi verisi cephesinde ise Temmuz ayi
verisinin 10 trl dolar seviyesine yiikselmesi dngoruliyor. Euro
Bolgesi cephesinde de Sentix yatirnmci giveni verisi takip
edilecek. Hatirlanacagi Uzere Agustos ay verisi aylik bazda
8,24 puan dususle -3,72 seviyesine gerilemisti.

Gelecek guindemde neler var?

Yarin ABD’de NFIB kuguk igletme iyimserligi verisi takip
edildi. Hatirlanacag Gzere, Temmuz ayi verisi aylik bazda 1,7
puan artigla 100,3 seviyesine ylkselmisti. Asya cephesinde
Japonya’da M2 ve M3 parasal taban verilerine ek olarak,
makine araclari siparisleri verileri takip edilecek. S6z konusu
verilere iliskin piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacagi
Uizere, parasal taban cephesinde M2 ve M3 verileri Temmuz
ayinda yillik bazda sirasiyla %1 ve %0,6 artislar kaydetmisti.
Makine aragclari siparisleri verisi de %3,6 ylkseldi.
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Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilllk deg
Dow Jones 45,400.9 Vv 048% W -032% A 277% A 664%
Nasdaq 21,700.4 ¥ 003% A& 114% A 117% A 11.36%
S&P 500 Vadeli* 6,498.3 A 015% & 037% A& 114% A& 943%

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 23,597.0 v 073% W -128% W -234% A 1852%
FTSE 100 9,208.2 ¥ 009% A 023% A 124% A 133%
MSCI Europe 2,454.0 A 071% & 019% A 138% A 228W%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilllk deg
Shanghai Bilesik* 3,83L1 A 049% W -070% A 53% A 1430%
Kospi 3,219.6 A 045% A& 105% & 030% A 3418%
Hong Kong* 25,645.2 A 090% & 22T% A& 317% A& 278%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,963.0 A 031% & 145% A 138% & 361%
IDX Composite - Endonezya 7,911.0 A 059% W -048% A 499% A 11.78%
TAIEX - Tayvan 245474 A 022% A 130% & 219% A 657%
MSCI GOU Asya 703.9 A 118% A 158% A 210% A 17.50%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilllk deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,729.5 v 092% W -49%5% ¥ -016% A 914%

WIG - Polonya 105,563.3 Vv 041% A 075% W -483% A 3265%
Prag SE - Prag 2,284.7 A 040% & 074% W -002% & 29.80%
S&P/BMV IPC - Meksika 60,479.8 A 102% A 302% & 415% A 2384%
Merval - Arjantin 1,997,624 A 037% A 001% W -1318% W -21.16%
FTSE/JSE All - Endonezya 101,532.3 A 109% W -030% & 067% & 20.95%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,989.2 A 025% W -156% W -259% A 16.22%

*Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel cephedeki iyimserlige ek olarak, 2026-2028 yillarini kapsayan OVP’nin yansimalariyla

endeksin gune alicili baglangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Haftanin son iglem ginlinde piyasalarda neler oldu?

Gectigimiz Cuma gunii BIST100 endeksi %0,47 artisla
10.879,47 puandan baslangi¢c yapti. Sabah saatlerinde 6ne
cikan realizasyonlarla 10.746,06 seviyesine kadar gerileyen
endeks, bu seviyeden yogunlasan almlarla 10.961,72
seviyesini test etti. Kapanigsa dogru ise haber akiglarinin
sonrasi realizasyonlarla karsilasan endeks, ginu %0,92
disisle 10.729,49 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi
%0,47 yukselirken, sanayi endeksi %21,27 dusus gosterdi.
Gunluk islem hacmi 154,3 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Kiresel cephedeki iyimserlige ek olarak, 2026-2028 yillarini
kapsayan OVP’nin yansimalariyla endeksin gine alicil
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Ekonominin U¢ yilhk yol haritasi niteligindeki Orta Vadeli
Program, Resmi Gazete'de yayimlandi. 2026-2028 yillarini
kapsayan Orta Vadeli Program'da 2026'da %3,8'lik biuyume
ongoruldd. 2027 yili biyime tahmini %4,3, 2028 tahmini %5
oldu. Kisi basina dugsen gelirin 2026 ic¢in 18.621 dolar, 2027
icin 19.710 dolar, 2028 icin 20.987 dolar olacagi 6ngorilda.
issizlik orani hedefi 2026 icin %8,4, 2027 icin %8,2, 2028 icin
%7,8 oldu. Resmi Gazete’de yayimlanarak duyurulan Orta
Vadeli Program’da enflasyonda 2025 yilina iliskin gergeklesme
tahmini %28,50 olarak belirlendi. 2026 yilina iligkin enflasyon
tahmini ise %16 olurken, 2027'de enflasyonun %9 ile tek
haneye gerileyecedi ongérildii. Enflasyonda 2028 tahmini ise
%8 oldu. Programda cari denge ile ilgili tahminlerde 2026'da
22,3 milyar dolarlik agik tahmini yapildi. 2027'de agigin 20,5
milyar dolara, 2028'de ise 18,5 milyar dolara gerilemesi tahmin
edildi. Bu tahminler Uzerinden vyapilan hesaplamalarda
2026'da cari agigin milli gelire orani yiizde %1,3 oldu. 2027'de
bu oranin %1,2; 2028'de ise %1 olacad 6ngoriildi. Ihracatta
2026 hedefi 282 milyar dolar, 2027 hedefi 294 milyar dolar,
2028 hedefi 308,5 milyar dolar oldu. ithalat hedefi 2026 icin
378 milyar dolar, 2027 icin 393 milyar dolar, 2028 i¢in 410
milyar dolar olarak tahmin edildi. Biitge agiginin gayrisafi yurt
ici hasilaya oraninin 2026'da %3,5, program dénemi sonunda
ise %2,8 olarak gerceklesecegi 6ngorildi.

Yurt iginde bugtin makro veri akigi bulunmuyor.
Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt iginde veri takvimi sakin seyredecek. Carsamba
glnU ise sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere Haziran ayi verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,7 ve
%8,3 artiglar kaydetmisti. Persembe guniu de perakende
ticaret hacmi verisine ek olarak TCMB’nin faiz karari toplantisi
izlenecek. Hatirlanacagi tzere perakende ticaret hacmi verisi
Haziran ayinda yillik bazda %14,7 artis kaydetmisti. TCMB
PPK Eylil ayi toplantisina iliskin medyan beklenti faizin 200
baz puan indirimle %41,00 seviyesine indirilecedi yonunde
olustu. Cuma guni de cari denge ve TCMB'nin Piyasa
Katilimcilari Anketi giindemimizde olacak.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,729.5 15,013.3 14,188.7
Giinliik Deg. v -0.92% A 047% W -1.23%
Haftalik Deg. v -4.95% WV -7.42% W -3.45%
Yillik Deg. & 9.14% & 315% A& 8.69%
Hacim (milyar TL) 154.3 43.6 72.0
Giinliik Deg. & 11.41% 4 929% A& 6.67%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1117 24.0 52.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 38.10% 4.82.07% 4 38.04%

Stk Aofic
T

gisim, 6nceki h
gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.2498 41.2497 v 0.00%
€3 1.1738 1.1668 v -0.60%
S 146.90 148.17 A 0.86%
Altin 35918 3,556.96 v -0.97%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 05/09/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1537 @ -076% @ -043% @ -90% @ -47%
Tiirkiye 5 Yillik 2671 @ -051% @ 093% @ -35% @ -48%
Tiirkiye 10 Yillik 108.9 ® 023% @ -162% @ -95% @ -705%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’'de Agustos ayi Issizlik orani %4,3 ile
beklentilere paralel aciklanirken, Agustos ayr Tarim Disi istihdam
verisi 22 bin artisla beklentilerin altinda kaldi. Zayif gelen istihdam
verileri sonrasi tahvil piyasalarinda alicili seyir izlenirken, gin icinde
ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi 8 bp azalisla %4,07’e, Almanya 10
yillik gosterge tahvil faizi 5 bp azalisla %2,66 seviyesine yikseldi.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azaligla 266
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 13
bp azalisla %6,77 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 97,569 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1745 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 41,25
seviyesinde islem gorddi.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izledi.
Temmuz 2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 26 bp
azalisla %40,78, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 22 bp azalisla
%32,65 seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem
hacmi 18,4 milyar TL'ye geriledi.

Hazine, bugin Haziran 2026 vadeli Hazine Bonosunun yeniden
ihraci ile Eylil 2027 vadeli TLREFK'ye Endeksli Kira Sertifikasinin
dogrudan satisini diizenleyecek.

BiST Repo Pazari’nda gecelik ortalama faiz orani %42,70 - %42,90
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 888,1 milyar
TL’ye geriledi.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£/[¥

Net Degisim
Dlkeler Son Gelif Ginlik Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye ¥ 677 -0,13 -0,10 -0,68
ABD w407 -0,08 -0,16 -0,51
ingiltere ¥ 466 -0,06 -006 0,09
Almanya ¥ 266 -0,06 -0,06 0,30
Fransa v 344 -0,05 -0,07 0,25
ispanya v 325 006 -008 018
italya ¥ 353 -0,07 -0,08 0,01
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliikk Haftalk Ybb
Tiirk Lirasi 41,25 0,23 0,36 16,39
G. Afrika Randi 17,61 -0,90 -0,20 -6,60
Rus Rublesi 81,30 0,00 1,75 -23,12

'y
v
'y
Meksika Pesosu Ww 18,68 -0,24 0,19 -10,29
Kore Wonu w1388 -0,41 -0,08 -6,04
Hindistan Rupee w 88,17 -0,02 0,03 3,06
Endonezya Rupiah & 16.415 0,03 -0,42 2,02
Macar Forinti W 335,00 -0,60 -1,23  -15,69
Brezilya Reali w 541 -0,61 -0,32 -12,47
TL Piyasa Faiz Oranlari
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agir. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,83

TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025
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Yurt ici Haberler

CAYKUR, kuru cay fiyatlarina ortalama %7,5 zam yapt.
Caykur, Haziran'dan bu yana kuru caya dclnci kez zam
yaparken, son U¢ ayda cay fiyatlari yaklasik %28 zamlandi.

FAO Gida Fiyat Endeksi, Agustos'ta aylik bazda binde 7
artarken, yillik bazda %6,9 yukseldi. Tahil ve st Urtnleri fiyat
endekslerindeki dlsUsler, et, seker ve bitkisel yag
endekslerindeki artigslarla  dengelendi. Ayni  dénemde
Turkiye'de gida enflasyonu aylik bazda %2,88 artarken, yillik
bazda %33,13 yiukseldi.

1 Ekim'den itibaren gecerli olmak Uzere KDV, Muhtasar
beyannameleri i¢cin damga vergisi 665 TL'ye, yillik gelir
vergisi beyannameleri i¢cin damga vergisi 1.000 TL'ye,
Kurumlar vergisi icin damga vergisi 1.350 liraya yukseltildi.

Yat, gemi ve teknelere %8 OTV getirildi. Karar Resmi
Gazete'de yayimlandi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Agustos ayina iliskin nakit
gerceklesmelerini acikladi. Buna goére, ge¢cen ay Hazine'nin
nakit gelirleri 1,31 trilyon TL, nakit giderleri 1,23 trilyon TL
oldu. Faiz digi giderler 1,06 trilyon TL, faiz 6¢demeleri ise
172,29 milyar TL olarak gergeklesti. Faiz disi denge ise
249,70 milyar TL fazla verdi. Agustos ayinda nakit
dengesinde 84,21 milyar TL fazla olustu. Kur farklarindan
kaynaklanan artis 9,18 milyar TL olarak gergeklesirken,
kasa/banka net hesabinda 423,38 milyar TL artis goruldu.

TVF, 1 milyar ABD dolari tutarli yeni Eurobond ihracini
tamamladi. Amerika disindaki yatinmcilara satiimak (zere
Reg S formatinda gergeklestirilen islem, 5,5 yil ve 10 yil vade
iceren iki dilimle yatirrmcilara sunuldu. TVF’nin gegtigimiz yil
gerceklestirdigi ilk ihraci takiben, 10 yil vadeli dilimin de
eklendigi yeni ihra¢ yatirrmcilardan 10 milyar ABD dolarina
yakin talep gordid. Aclilista, ilk fiyatin 5,5 yil vadeli dilim igin
%7,625 ve 10 yil vadeli dilim igin %8,375 seviyelerinde
aciklandigi islemde, gelen talep sonrasinda, baslangicta
aciklanan fiyat arahigi her iki dilimde de 62,5 baz puan
daraltildi. islem kapanisinda, nihai getiri 5,5 yil vadeli dilim
icin %7,00 ve 10 yil vadeli dilim icin %7,75 seviyesinde
fiyatlandi. Nihai fiyatlama, Hazine tahvilleri Gizerine dar prim
farki ile 5,5 yil vadede +50 baz puan ve 10 yil vadede +62,5
baz puan seviyelerinde gerceklesti. Bu ihragla birlikte TVF,
Turkiye’de Hazine’den sonra son 8 yil icinde ve 10 yil vadel
Eurobond ihraci gergeklestiren ilk kurum oldu. ihraca 250'den
fazla yatirirmci igsleme yogun ilgi gosterdi. Eurobond ihraci,
Euronext Dublin’in GEM pazarinda kote edilecek. islemde
BBVA, Citi, Emirates NBD ve ING ortak global koordinatorler
ve ortak talep toplayicilar olarak gorev alirken; Bank ABC,
BofA, FAB, ICBC, Intesa Sanpaolo, JP Morgan, SMBC,
Société Générale ve Standard Chartered bankalari da ortak
talep toplayicilar arasinda yer aldi.

KPMG Turkiye M&A ve 212'nin Tirkiye Startup Yatirimlan
raporuna goOre Tirkiye'de 2025 vyilinin 2. c¢eyreginde
girisimcilik ekosistemi 857,9 milyon dolarlik hacme ulasti.
Uber'in Trendyol Go'yu satin almasi 2. ¢eyrekteki en buylk
islem oldu.

Yurt Dis1 Haberler

Tesla, sirketin CEO'su Elon Musk'a 1 trilyon dolarlik plan
onerisinde bulundu. Musk'in esi benzeri gérilmemis paketi
edinebilmesi i¢in girketin dniimizdeki yillar icin ortaya konan

Almanya’da fabrika siparigleri Temmuz ayinda aylk bazda
%2,9 gerileyerek Ocak ayindan bu yana goériulen en sert ayhk
bazli dislUslini kaydetti. Veri piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti. Siparigler cephesinde de kdtumser gorinim
hakimdi. Temmuz ayinda siparisler yillik bazda yiizde 3,4
azalis gosterdi. Fabrika siparigleri verisindeki gerileme,
ABD’nin korumaci politikalarina ek olarak Rusya ve Ukrayna
arasindaki devam eden jeopolitik gerginligin yansimalarindan
kaynaklaniyor. Almanya ekonomisinin bu yila iliskin blyiime
tahminleri %0,1-0,2 bandina dusirildi. Ancak 2026 yilina
iliskin ©ngoriler, kamu harcamalari ve AMB’nin faiz
indirimlerinin de yardimiyla toparlanma yasanacagi yoninde.

ABD Hazine Bakani Bessent, para politikasi, dizenleme,
iletisim, personel ve arastirma alanlarini da kapsayacak
sekilde Fed’in durust, bagimsiz ve tarafsiz bir incelemeye tabi
tutulmasi gerektigini ifade etti.

AB, teknoloji sirketi Google'a dijital reklam faaliyetlerinde
rekabet kurallarini ihlal ettigi gerekcesiyle 2,95 milyar euro
para cezasi verdi.

Enerjiden sorumlu Avrupa Komisyonu Uyesi Jorgensen,
Rusya ile Ukrayna arasinda bir baris anlasmasina varilmasi
durumunda bile Rusya'dan enerji ithalati yapilmamasi
gerektigini ifade etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

iddiali hedefleri yakalamasi gerekiyor. Bunlar arasinda
Tesla'nin robotaksi isinin genisletiimesi ve sirketin piyasa
degerinin en az 8,5 trilyon dolara cikariimasi yer alyor.
Musk'a teklif edilen plan 10 yili kapsiyor. Musk'in alabilecegi
ek hisseler, Tesla'dan yapilan bildirimde ayrintili olarak
aciklanan sartlara gore, elektrikli ara¢ Ureticisindeki hissesini
en az yuzde 25'e gikaracak. Musk, bu buyuklikte bir hisse
istedigini kamuoyuna daha 6nce acgiklamigti. Yeni plandaki
tesvikler, Musk'in robotik ve yapay zeka gibi yeni pazarlarda
buyumeyi hedeflerken Tesla'ya odaklanmasini saglamayi
amagliyor.

Apple’in Hindistan’daki yillik satislari gecen mali yilda
yaklasik 9 milyar dolarla rekor kirdi. Bu, dinyanin en
kalabalik Ulkesinde sirketin perakende agdini genisletirken
artan tuketici talebinin bir isareti oldu. Bloomberg'e konusan
kaynaklara gore bu gelir, Mart ayinda sona eren 12 aylik
doénemde bir dnceki yila kiyasla yizde 13 artarak 8 milyar
dolardan 9 milyar dolara yukseldi. Apple’in gdzde Urini
iPhone’lar  satislarin  ¢ogunu  olustururken, MacBook
bilgisayarlara olan talepler de artti.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Akbank (AKBNK, Notr): Banka Yénetim Kurulu tarafindan; yurt disi borglanma araci ihraglari igin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
1 yil sireli olarak verilen iznin yenilenmesini teminen, yurt disinda toplamda 4 milyar ABD Dolari veya muadili yabanci para veya
Turk Lirasi tutarina kadar birden fazla sayida tahvil ve/veya Bankalarin Ozkaynaklarina iligkin Yonetmelik'te belirtilen niteliklere
haiz ve 6zkaynak hesaplamasina dahil edilecek nitelikte tahvil veya borclanma araci niteligindeki diger sermaye piyasasi araci
ihrag izni icin Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu ve diger yetkili merciler nezdinde gerekli
tim yasal islemlerin yapiimasi amaciyla Genel Midurlige yetki verilmesine karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKBNK  F/K 7.5
Cari Fiyat (TL) 62.45 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 74.54 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 45.11 PD/DD 1.3
Piyasa Degeri (mn TL) 324,740.0
Piyasa Degeri (mn USD) 7,903.0 S1H -3.5%
Halka Aciklik Orani (%) 52% S1A -5.3%
Endeks Payi (BIST100) 54% S3A -2.1%
Temettl Verimi 1.7% S1Y -2.6%
3A Hacim (mn TL) 5,857.1 YB -10.7%

Gelecek Varlik Yénetimi (GLCVY, No6tr): Hatirlanacagi lGzere, Akbank T.A.S.'nin 26.08.2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili
gecikmis alacak satisinda, satisa ¢ikarilan 4 portféyden toplamda 289,5 milyon TL anapara buyukligundeki 1 bireysel portfdyin
ihalesini sirketin kazandigdi duyurulmustu. Bu ihaleye konu alacaklarin devir ve temlik islemleri 05.09.2025 tarihi itibariyla
tamamlandi. Ayrica, Sirket, Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin 05.09.2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak
satisinda satisa c¢ikarilan 3 portféyden toplamda 640,5 milyon TL anapara blyikligindeki 1 bireysel portféyiin ihalesini en
yiiksek teklifi vererek kazandi. Bu ihaleye toplam 17 varlik yénetim sirketi katilim sagladi. ihale sonuglarinin kesinlesmesi ihaleyi
acan banka Yonetim Kurulu'nun onayina bagli olup, onay sonrasi sézlesmenin imza slreci ve satisa konu alacaklarin devir
islemleri baglatilacaktir.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu GLCVY F/K 6.6
Cari Fiyat (TL) 63.50 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 77.50 FD/Satislar
52H En Disik (TL) 35.09 PD/DD 2.9
Piyasa Degeri (mn TL) 8,871.0
Piyasa Degeri (mn USD) 2159 SI1H 3.7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 19% S1A -7.6%
Endeks Payi (BIST100) 0.0% S3A -6.2%
Temettl Verimi 3.4% S1Y 85.7%
3A Hacim (mn TL) 59.0 YB 51.1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Sirket Haberleri

Lokman Hekim Engiiriisag Saghk (LKMNH, Notr): 05.09.2025 tarihinde LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM,
EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT A.S. paylari ile ilgili olarak 18,82 TL - 18,96 TL fiyat araligindan 42.500 adet alis
islemi ortakhgik tarafindan gergeklestirildi. Geri Alim programi cercevesinde gerceklestirilen islemle birlikte LOKMAN HEKIM
ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT A.S. sermayesindeki paylar 05.09.2025 tarihi
itibariyle %4,46'ya ulasti.

Hisse Kodu LKMNH  F/K 24,5
Cari Fiyat (TL) 18,90 FD/FAVOK 8,1
52H En Yuksek (TL) 21,80 FD/Satiglar 1,8
52H En Dusik (TL) 13,54 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 4.082,4
Piyasa Degeri (mn USD) 99,4 S1H -2,9%
Halka Acgiklik Orani (%) 66% S1A 8,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 13,0%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 23,0%
3A Hacim (mn TL) 399 YB -2,8%

Ebebek Magazacihk (EBEBK, Notr): Agustos 2025'te Turkiye'de ebebek magazalar ve e-ticaret kanalindan satilan toplam
Urin adedi 8.676.273 olarak gerceklesmisken, bu sayr AJustos 2024'te 7.445.297'dir. Agustos 2025'te sona eren 8 aylik
dénemde Turkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam uriin adedi 67.876.582 olarak gerceklesmigken,
bu say1 2024'Un ayni déneminde 59.765.065'tir.

Hisse Kodu EBEBK F/K
Cari Fiyat (TL) 54,90 FD/FAVOK 3,6
52H En Yiksek (TL) 62,55 FD/Satislar 0,5
52H En Disuk (TL) 39,20 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 8.784,0
Piyasa Degeri (mn USD) 213,8 S1H 8,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A 13,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 15,2%
Temettl Verimi 1,5% S1Y 20,6%
3A Hacim (mn TL) 39,5 YB -20,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

12.5

12.0 Son 3 Ay Son 1 Yil
11.5

11.0 Kapanig 10.84x

10.5 n Minimum 8.88x 5.45x
10.0

9.5 Maksimum 11.61x 11.61x
9.0 b \‘\'ﬂ\ /’\\r‘\wll

8.5 Ortalama 10.44x 8.11x
89 Minimuma Uzaklik 1.97x 5.40x
g-g Maksimuma Uzaklik -0.77x -0.77x

6.0 Performans 18.2% 76.9%
5.5
5.0
45
A T T T 4 o o m o e A o A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 g4 49 g9 £ ¢ g 49 99 49 9 9 g9 A X :
B 3 3 & a3 S @ s 9 3 S B S carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %25.2 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.31x
1.4 Minimum 1.12x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.34x 1.32x
08 Minimuma Uzaklk 0.19x 0.32x
Maksimuma Uzakhk -0.14x -0.33x
0.6 10.4
04 Performans 33.2% 0.1%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g g § % § § § § § § § g g carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
e . - - - e °e °e e e e @ ©° =° garpan seviyesine %0.5 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

18.5 Son 3 Ay Son1Yil

17.5

16.5 Kapanig 16.94x

15.5 N~ Minimum 14.62x 7.93x
14.5 uV v Maksimum 17.87x 17.87x

135

125 Ortalama 16.32x 12.31x
115 Minimuma Uzaklik 2.33x 9.02x
10.5 Maksimuma Uzaklik -0.93x -0.93x
95 Performans 16.7% 94.6%
8.5 w
7.5
65 < < < < n " " n n " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
N N N N < g g N N N g [N (N P .
g g I d g 8 g & 484 € 5 8 g carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %27.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

BIST100 - MSCI GOU

10
5 Son 3 Ay Son1Yil
W Kapanig -21.33
-5 m Minimum -31.8 -31.8
0 \ ﬂ ‘\/ Maksimum -19.8 10
A Ortalama -24.6 -13.3
-15 - -
Minimuma Uzakhk 10.4 10.4
-20 mMN Maksimuma Uzaklik -16 223
-25 Lo Performans 6.1% 17.9%
-30
-35 .
< - < < - i~ - - i~ - - i~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
> S = S = N & 5 = ey = < seviyeye 3.3 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 8 puan yaklmz'
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -27.0
0 Minimum -34.3 -37.7
Maksimum -17.4 8.0
-10 0 Ortalama -24.3 -14.9
Minimuma Uzakhk 7.3 10.6
20 Maksimuma Uzaklik -9.7 -35.1
Performans 0.9% 13.9%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < < n n n " n n n n n seviyeye 2.8 puan; son bir yillik ortalama
N N N N g N N N N g N N N .
3 S pa] N by N 9 b 0 8 N £ Q seviyeye 12.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN*=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -8.1
> A I\ Minimum 225 225
0 \\ Maksimum -11 74
5 A 'A‘\ Ortalama -12.5 -5.3
10 ‘N Y \ ﬂ ‘ Minimuma Uzakhk 14.4 14.4
N v Maksimuma Uzakhk -7.0 -15.5
1 \[~\ /"'( Performans 5.2% 17.4%
-20 a
W
-25
§ § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e - N - .° e e ° ° ° e e e seviyeye 2.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Ve Beklenti Onceki
8 Eylul 2:50 Japonya GSYH (Ceyreklik, Final) 2C 0,3% 0,3%
8 Eylil 2:50 Japonya GSYH (Yilliklandirnlmis Geyreksel, Final) 2¢ 1,00% 1,00%
8 Eylul 2:50 Japonya Cari Denge (Trilyon Yen) Temmuz 3,34 1,35
8 Eylul 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 58 469,6
8 Eylul 6:00 Cin ithalat Degisimi (Yillik) Agustos 3,5% 4,1%
8 Eylul 6:00 Cin ihracat Degisimi (Yillik) Agustos 5,4% 7,2%
8 Eylul 6:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos 99,20 98,24
8 Eylil 11:00 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Giveni Eyldl -2 -3,7
8 Eyliil 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Agustos - 3,09%
8 Eylul 19:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
9 Eylul 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Agustos - 3,6%
9 Eylil 13:00 ABD NFIB Kiiglik isletme iyimserlik Endeksi Agustos - 100,3
9 Eylul 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
9 Eylul 18:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
10 Eylil 4:30 Cin UFE (Villik) Agustos -2,9% -3,6%
10 Eyliil 4:30 Cin TUFE (Yillik) Agustos -0,2% 0,0%
10 Eylul 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz - 0,7%
10 Eylul 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz - 8,3%
10 Eylil 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 5 Eyldl - 1,2%
10 Eyll 15:30 ABD UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,9%
10 Eylul 15:30 ABD UFE (Yillik) Agustos - 3,3%
10 Eylal 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,9%
10 Eylul 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Agustos - 3,7%
10 Eylul 15:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Temmuz - 0,2%
11 Eyll 2:50 Japonya BSI Biiyiik imalat Kosullari (Ceyreklik) 3¢ - -4,8
11 Eylul 2:50 Japonya UFE (Aylik) Agustos -0,1% 0,2%
11 Eylul 2:50 Japonya UFE (Yillik) Agustos 2,7% 2,6%
11 Eylal 10:00 Turkiye Perakende Satislari (Yillik) Temmuz - 14,7%
11 Eyliil 11:00 ABD IEA Aylik Rapor - - -
11 Eylul 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi 11 Eylil 41,00% 43,00%
11 Eylul 14:00 ABD OPEC Aylik Rapor - - -
11 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Toplantisi 11 Eylul 2,15% 2,15%
11 Eyldl 15:30 ABD TUFE (Aylik) ABustos 0,3% 0,2%
11 Eylul 15:30 ABD TUFE (Yillik) Agustos 2,9% 2,7%
11 Eylal 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,3%
11 Eylul 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 3,1% 3,1%
11 Eylal 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos - 1,2%
11 Eylal 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Agustos - 1,4%
11Eylal 15:30 ABD Haftalik issizlik Maaslari Bagvurulari 6 Eylul - 237.000
11 Eylul 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 30 Agustos - 1,94 mn
11 Eylul 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
11Eylal 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Agustos - -380,1
12 Eylul 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Temmuz - -1,6%
12 Eylal 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - -0,9%
12 Eylul 7:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Temmuz - -1,8%
12 Eylul 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Temmuz 1,50 -2,01
12 Eyldl 10:00 Tirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi - - -
12 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
12 Eylul 11:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'inkonusmasi - - -
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncii) Eylal 59,3 58,2
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Eylal - 61,7
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Eylul - 55,9
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Eyldl - 4,8%
12 Eyll 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi Oncii) Eylul - 3,5%
12 Eylul 19:00 ABD WASDE Raporu - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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